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Parallelen zu 2000

Der US-Aktienmarkt befindet sich auf der Zielgeraden zum langsten Bullenmarkt der Geschichte. Apple
erreichte als erstes US-Unternehmen eine Marktkapitalisierung von mehr als 1 Bio. $ und damit
anndahernd den Wert des SMI. Die beste aller Welten hat jedoch Risse. Die zunehmenden
Handelskonflikte, der dramatische Vertfall der tiirkischen Lira, der Vertrauensverlust in die Emerging
Markets und der deutliche Zinsanstieg 1n Italien lassen zumindest Zweifel an der zukiinftigen
konjunkturellen Entwicklung autkommen. Der Kursverlauf des S&P 500 seit Jahresanfang weist zudem

beachtenswerte Parallelen zur Entwicklung im Jahr 2000 auf. Wir favorisieren weiterhin Aktien aus den
Sektoren Gesundheit, Nahrungsmittel und Haushaltswaren.Y OUR WEALTH
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